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A Lehman volt a negyedik legnagyobb amerikai befektetési bank, egyben a vilag vezet6
brokercége. A 158 éves New York-i cég korabban mar szamos krizist, példaul az 1800-as
evek vasuti csédjeit, majd az 1929-33-as nagy gazdasagi vilagvalsagot is atvészelte, 2008-
ban azonban a nemfizet6 addsok, és az 6 hiteleikkel fedezett értékpapirok arfolyamanak
o0sszeomlasa végul bedodntotte.

Lehman Brothers volt a legnagyobb cs6d az amerikai vallalatok torténelmében.
2007 julius Fannie Mae és a Freddie Mac
2007 augusztus Bear Stearns befektetési bank 2 nap alatt cs6dbe megy

2008 szeptember Lehman Brothers cséd

Azonnali bizalomvesztés a Bankok és a HietlminGsit6k kozott szinte teljesen leall a
Bankok kozo6tti finanszirozas

Ki lesz a kovetkez6??
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Nagy Britannia 610 milliard eurdt koltott bankmenté csomagra.
Németorszag 500 milliard eurdt,

Franciaorszag 265 milliard eurot

Hollandia 200 millidrd eurdt,

Svédorszag 150 milliard eurdt,

Ausztria 100 milliard eurot,

Magyaroszag 2,25 milliard eurét.

Allamositottak tobb pénzintézetet a vildgon (Bankokat, biztositdtarsasagokat).
Hetente mennek cs6dbe bankok és pénzintézetek.

Betétgaranciat 100.000,- EUR emelik

FED eszkozvasarlasi programot hirdet 85 MRD dollar/ho
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A vallalatihitel-allomanyok alakulasa nemzetkozi
osszehasonlitasban

(2008. okt. = 100, drfolyamszlirt)
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Novekedési Hitelprogram (NHP)

Magyar Nemzeti Bank a monetaris politikai eszkoztar elemeként 2013. junius 1-jén
elinditotta a hdrom pillérb6l 3all6 Novekedési Hitelprogramjat (NHP), a Kis-és
kozépvallalkozasok hitelezésében megfigyelt zavarok enyhitése, a pénzigyi stabilitas
megerdsitése, valamint az orszag kilsé sérilékenységének csokkentése érdekében. Ennek
sikerességére tekintettel 2013. szeptember 11-én a Monetaris Tanacs a program folytatasa
mellett dontott. A program folytatasa soran rendelkezésre allo keretdsszeg 500 milliard
forint, amelyet a Monetaris Tandcs legfeljebb 2000 milliard forintig (6,5 Mrd Euro)
megemelhet a mindenkori makrogazdasagi, hitelezési és pénzugyi piaci kornyezet
figyelembe vétele mellett
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Az egyéb monetaris pénziigyi
intézmények altal a nem pénzi

vllalatoknak (5.11) nydjtott hitelek
nemzetgazdasdgi dgazatok szerint

(negyedévvégi dllomdnyok)

Teljes hitelsllomay

[rejes
hitelallomany

[Bankok,
Iszakositott

és

elint sgazdasag, |Banyaszat, Feldolgozdipar Villamosenergia-, [Vizellatas, Epitaipar v zallitas, ingatlandgyek  [szakmai, Eeveb
—— vadgazdilkodas, [banyaszati lgaz-, gézellitas, [szennyviz G i raktarozas ' é
; sgazdalkods sltats égkondicionalds. [gyGitése, vendeglatds tevekenység Imiszaki
[100 millidrd forintl, o, §41kodas kezelése, ltevékenység,
Imérlegfossszeg : s
olotti kodas, szolgltatast
[fidktelepeinek szennyez6dés- smogato
itelel dsszesen Imentesités ltevékenység
okszgyartas,  [fém alapanyag, |gepipar [konnyGipar nemfem asvanyi
ital, ] as, [fér a itermék gyartasa
dohanytermek  [vegyipar, termek gyartdsa
levartisa eyogyszergyartas
1 2 3 4 5 6 7 8 10 1 1 13 14 15 16 V) 18 19 20 21 2
2008. szeptember 77940 74648 3246 329 14858 3929 364,0 1594 2403 2181 11,1 2744 59,2 496,7 12954 2073 1495 4339 1235 18517 4998 2302
2008. december 80786 77493 3302 286 15244 4161 3241 16755 2536 2347 1284 2893 553 4845 13045 2273 141,1 4165 158,2 19952 5355 258,7
2009. marcius 87324 83764 296,7 321 17223 4504 388,0 1924 2726 2575 1615 3160 58,8 5332 13276 2625 1485 4702 10,7 22630 5710 2729
2009. jinius 79862 76312 2766 26,7 15713 392,9 3841 1729 2359 2266 158,8 3000 550 5116 11416 26,7 1635 4541 94,6 20398 5018 2480
2009. szeptember 77988 74477 297,8 235 14520 3803 3308 1889 219,0 2202 12,8 2638 57,6 605,4 10038 2223 164,3 4431 1828 19626 69,2 2495
2009. december 7660,2 72932 2924 213 13713 382,2 3048 1918 2084 1936 90,4 2748 56,7 586,2 10344 2185 148,0 4776 141,2 19622 4546 2539
2010. marcius 75339 71636 283,9 248 13233 3701 296,9 1886 1857 187,9 94,2 2694 56,8 537,8 10248 2223 1365 4910 97,4 19552 4768 2635
2010.jinius 77792 73881 2825 306 12834 349,2 266,3 199,4 187,8 1851 95,6 2894 57,6 5718 10227 250,7 162,2 4955 113 2066,8 4940 2696
2010. szeptember 7605,0 72201 292,7 283 12356 355,1 2453 1864 180,1 1798 88,9 2905 56,3 567,3 10130 2310 160,1 4830 1256 19980 4835 2552
2010. december 75913 72021 2656 282 12352 3593 2751 1780 1694 1709 825 2907 57,9 584,7 10325 2330 1452 4727 1364 19983 4833 2383
2011 mércius 72237 68396 260,2 254 11430 34456 2238 1713 153,2 1696 80,6 2544 52,8 5596 10273 2187 1275 4718 108,1 18756 4766 2385
2011, jinius 71901 67902 2783 19,0 11578 3209 2625 1732 1555 166,6 78,1 2634 516 566,0 986,9 2206 147,3 2138 107,6 18626 4685 2468
2011. szeptember 75685 71586 2811 19,1 11932 3352 2505 1853 1711 1708 80,5 282,7 50,1 600,2 10486 2351 1857 4375 1253 19850 503,6 2514
2011. december 77319 73230 2791 198 12428 3566 268,9 1868 1754 17456 80,5 2026 52,0 606,3 11055 2242 1342 368,5 1237 21404 502,0 2319
2012 mércius 7357,7 69583 2526 112 11401 3276 2232 1779 1732 1554 82,7 2614 502 5616 10017 2151 1351 360,5 1354 20852 4770 212
2012.jinius 71327 67542 2650 125 10859 3033 2086 176,1 1709 1542 82,9 2644 508 565,9 10602 2081 1164 3262 159,0 1967,9 4471 2150
2012. szeptember 69813 66016 2770 99 10830 3284 1864 177,3 1650 150,2 757 2589 497 5485 10268 2118 97,8 332,9 1515 19320 4157 206,1
2012. december 69210 65445 265,9 97 10866 3255 2017 1780 167,3 1436 705 2542 487 5360 9903 2089 1032 317,1 1706 19192 4270 207,3
2013. mércius 70073 66284 27,1 147 11576 3118 287,1 1780 177,1 1376 66,0 2315 486 5226 9759 2032 1238 356,9 1740 19401 4290 2034
2013.jinius 67765 63895 265,7 14,0 10586 291,7 2295 1735 169,0 1332 617 2157 466 4923 9300 1916 1558 329,7 197,5 18867 4310 1745
2013. szeptember 7006,7 65880 3110 14,2 10447 3144 189,0 1738 1632 147,0 57,3 2117 495 86,8 9750 2022 1618 3583 2704 18922 4401 1702
2013. december 6685,1 62999 305,2 120 10324 3174 1810 1649 1701 143,0 56,0 2048 el 4201 9356 197,5 1633 344,0 2395 18153 4257 155,9
2014 mércius 6650,9 63265 3040 82 1063,7 3120 2014 1693 1758 145,0 60,2 168,1 482 4336 9426 2025 1631 02,7 2202 18659 3350 159,7
2014.jinius 66851 6356,7 3368 90 10844 3321 2043 16,1 1759 1475 584 1678 49,0 4330 78,7 195,0 1418 4147 2328 18280 3166 169,2



EUR/USD
HEURUSD=X

i Yahoo!

SZECHENY!I

Eurdpai Unidé
Eurdpai Strukturalis
és Beruhdazasi Alapok

W
MAGYARORSZAG z ..,,
KORMANYA BEFEKTETES A JOVOBE




EUR/HUF
HEURHUF=X

SZECHENY!I

Eurdpai Unidé
Eurdpai Strukturalis
és Beruhdazasi Alapok

W
MAGYARORSZAG z ..,,
KORMANYA BEFEKTETES A JOVOBE




12. A 3 hdnapos szarmaztatott forward kamat palyaja
(allampapir hozamokbol)

13. A 3 honapos szarmaztatott forward kamat palyaja
(bankkozi hozamokbol)
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v muidlva
2014.aug.21.

Forras: MHB, AKK. Forras: MIMB, Thomson Reuters.

Megjegyzes: az MMB altal Svensson modszerrel becsiilt kamatok. Megjegyzes: az MMB altal, bankkozi penzpiaci (FRA) es kamatswap jegyzesek
felhasznalasaval, spline modszerrel becsiilt kamatok.
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